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UVODNA RIJEC

2006. godina, koja je iza nas, jos je
jedna uspje$na godina za Cen-
tralni registar hartija od vrijed-
nosti i godina u kojoj su institucije
trziSta kapitala Republike Srpske

obiljezile punih pet godina rada.

Ostvareni rezultati poslovanja

su dobri, bolji od planiranih i
ohrabruju¢i za naredni period i sa
aspekta daljeg razvoja Centralnog
registra.

Privatizacija Centralnog registra
je nastavljena polovinom 2006.
godine i od tada je Centralni
registar institucija u ve¢inskom
privatnom vlasnistvu. U svim seg-

mentima operativnog poslovanja

Centralnog registra su evidentne
promjene, a znamo da promjene

vode ka napretku.

Usvajanje Zakona o trziStu hartija
od vrijednosti, novoga Pravilnika
o0 obracunu, poravnanju i prenosu
hartija od vrijednosti omogucilo
je provodenje kratkih pozicija i
pozajmljivanje hartija od vrijed-
nosti izmedu ¢lanova Centralnog
registra. Pripremana su i usvojena
akta koja su prethodila pocetku
obavljanja kastodi poslova, Cija se
primjena ocekivala s poCetkom
2007. godine.

Da bi se udovoljilo zahtjevima
¢lanova i korisnika usluga u
Centralnom registru hartija od
vrijednosti se kontinuirano radilo
na poboljsanju kvaliteta pruzenih
usluga, o cemu ce se voditi racuna

iunarednom periodu.

Pred nama je usaglasavanje
svih akata Centralnog registra
sa odredbama novog Zakona o
trzisStu hartija od vrijednosti, a
kao znacajna aktivnost u 2007.
godini, koja e se provesti u
uskoj saradnji sa akcionarima, je
realizacija kupovine poslovnog

prostora za Centralni registar.
Jasminka Pukié¢

Direktor
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PRIORITETI U
NAREDNOM
PERIODU

Osnovni prioriteti za naredni
srednjerocni period definisani u okviru
Strategije razvoja Centralnog registra,
ranije usvojenoj od strane Skupstine
akcionara Centralnog registra, su ak-
tivnosti na realizaciji sljedeceg:

Investiciona politika
Centralnog registra

RjeSavanje prostorne problematike
Centralnog registra i iznalaZenje
mogucénosti da se realizuje kupovina
vlastitog prostora, s obzirom da prostor
koji trenutno koristi Centralni registar
ne ispunjava potrebne uslove, odnosno

¢ak postaje koc¢nica efikasnom radu i

obavljanju svakodnevnih poslova Cen-

tralnog registra.

Izrada vlastitog
softverskog rjeSenja

S obzirom na znacaj informa-

cione tehnologije, koja je jedan od
najznacajnijih i vitalnih dijelova
Centralnog registra, neophodno je u
narednom periodu planirati varijantu
razvoja vlastitog softverskog rjeSenja,
koje ¢e na najefikasniji na¢in omoguciti
provodenje zakonskih rjesenja,
omogucavajuci brze i efikasnije
prilagodavanje svim zahtjevima trzista
i korisnika usluga Centralnog registra.

Pruzanje novih usluga
korisnicima

U narednom srednjero¢nom periodu
neophodno je razvijati Centralni regi-
star kao instituciju koja je osposobljena

za pruZanje Sireg spektra usluga kako

za emitente tako za vlasnike hartija od

vrijednosti i ovlaStene ucesnike trzista

kapitala.

Obavljanje poslovanja u
skladu sa profesionalnim
standardima

Primjena veéine medunarodnih
standarda i principa, koji su vazeci

na razvijenim trZiStima je jedan od
prioriteta za srednjerocni period, jer se
planira ukljucenje Centralnog registra
uregionalni sistem trgovanja hartijama
od vrijednosti.




UPRAVNI ODBOR CENTRALNOG
REGISTRA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Predsjednik
dr Radovan Rodi¢, Ekonomski institut a.d. Banja Luka

Zamjenik predsjednika
prof. dr Nikola Mojovi¢, Pravni fakultet Banja Luka

Clanovi
Mira Potkonjak, Komisija za hartije od vrijednosti Republike Srpske

Ljilja Pani¢, NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka

Veselka Radakovi¢, Zepter komerc banka a.d. Banja Luka

NADZORNI ODBOR CENTRALNOG
REGISTRA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI

Predsjednik
Vinko Kovacevi¢, Drustvo za upravljanje PIF Euroinvestment a.d. Banja Luka

Clanovi
Mira Strazivuk, Vlada Republike Srpske, Ministarstvo finansija

Mile Joki¢, NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka




Vlasnicka struktura
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Grafikon 1. Vlasnicka struktura Centralnog registra na dan 31.12.2006. godine

CLANOVI CENTRALNOG REGISTRA

Clanovi Centralnog registra su:

1. Akcija broker a.d Banja Luka (AKBR),

2. Balkan Investment Bank a.d. - Balkan Investment Broker (BIBR),

3. Bobar banka a.d. Bijeljina - Odjeljenje za poslovanje sa hov (BOBR),

4. Preduzece za poslovanje sa hov Euro broker a.d. Banja Luka (EUBR),

5. Hypo Alpe-Adria-Bank a.d. Banja Luka - Odjeljenje za poslovanje sa hov ,,HYPO broker“ (HABR),
6. Nova banka a.d. Bijeljina - Filijala za poslovanje sa hov , Broker nova“ (NOBR),

7. Nova Banjalucka banka a.d. Banja Luka - Ekspozitura za hov (NBBR),

8. NLB Razvojna banka a.d Banja Luka - Poslovna jedinica za poslovanje sa hov (VBBR),

9. Zepter komerc banka a.d. Banja Luka - Odjeljenje za poslovanje sa hov (ZKBR),

10. A.D. za poslovanje sa hov Grand broker Zvornik (GRBN).
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NAJZNACAJNIJI
DOGADAJI |
AKTIVNOSTI U
2006. GODINI

-0d 01.01.2006. god. Centralni registar
primjenjuje odredbe Zakona o porezu
na dodatu vrijednost na dio usluga koje
pruza Centralni registar, $to je rezul-
tiralo poskupljenjem dijela usluga na

trziStu kapitala.

-17.01.2006. god. na veb strani Cen-
tralnog registra je prvi put objavljen
spisak deset najvecih akcionara po
emitentima.

-20.01.2006. god. na vanrednoj
skupstini ECSDA-Evropske asocijacije
centralnih depozitara hartija od vri-
jednosti Centralni registar hartija od

vrijednosti je primljen u ¢lanstvo.

- 26.02.2006. god. radno obiljezeno
pet godina od osnivanja Centralnog

registra.

- Centralni registar je jedan od pot-

pisnika Memoranduma za uspostav-

ljanje informacionog portala trzista
kapitala. U skladu sa tim tokom 2006.
god. bili smo angazovani na izradi i
prilagodavanju izvjestaja u kojima ce
se dostavljati podaci za Portal trzista
kapitala Republike Srpske.

-01.06.2006. god. Centralnom reg-
istru je produzeno vaZenje dozvole

za obavljanje poslova depozitara
privatizacionih investicionih fondova,
Rjesenjem Komisije za hartije od vri-
jednosti Republike Srpske broj 01-UP-
041-2005/06, dozvola je izdata na dvije
godine i vazi do 14.02.2008. godine.

- Ujunu 2006. god. je nastavljena priva-

tizacija Centralnog registra.

-0d 07.07.2006. god. petak je uveden
kao dan trgovanja i od tada Centralni
registar vrsi obracun i poravnanje
poslova zakljucenih na berzi svaki
radni dan.

-06.10.2006. god. stupio je na snagu
novi Pravilnik o obracunu, poravnanju
i prenosu hartija od vrijednosti kojim
je definisano pozajmljivanje hartija
izmedu ¢lanova Centralnog registra,
kao i kupovina hartija od strane Cen-
tralnog registra, a za potrebe obracuna

i poravnanja.

-09.10.2006. god. ¢lanovima Central-
nog registra omogucen pristup modulu

Preview Settlement. Ovaj modul im
omogucava uvid u sve transakcije koje
su ukljucene u obracun i poravnanje

datog ¢lana za birani datum trgovine.

- 0d 15.10.2006. god. osnovna uplata

u Garantni fond iznosi 54.000 KM po
¢lanu Centralnog registra. Nivo solidar-
ne odgovornosti ¢lanova je ogranicen do

visine osnovne uplate u Garantni fond.

- Oktobar/decembar intenzivan rad na
procedurama koje se odnose na obav-

ljanje kastodi poslova ¢ija primjena se

ocekuje pocetkom 2007. godine.

- U novembru 2006. god. provedena

prva kratka pozicija.

- U decembru 2006. god. je izvrSeno

prvo pozamljivanje hartija.

- Tokom decembra 2006. god. pocele
su aktivnosti na pripremi za obrac¢un
neto vrijednosti imovine Akcijskog
fonda i Fonda za restituciju. Uredbom
o metodologiji za utvrdivanje neto
vrijednosti imovine Akcijskog fonda
Republike Srpske i Fonda za restituciju
Republike Srpske (Sluzbeni glasnik Re-
publike Srpske broj 96/06, 2/07,7/07)
predvideno je da poslove depozitara za
ova dva fonda vrsi Centralni registar.
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USLUGE
CENTRALNOG
REGISTRA

Djelatnost Centralnog registra
definisana je novim Zakonom o trzistu
hartija od vrijednosti (“Sluzbeni glasnik
Republike Srpske” broj 92/06) kao:

e registracija i ¢uvanje podataka o
hartijama od vrijednosti, i njihovim
vlasnicima i svim transakcijama
u pogledu prenosa vlasnistva ili
promjene statusa hartija od vrijed-
nosti,

e registracija i Cuvanje podataka o
sticanju vlasni$tva i drugih prava iz
hartija od vrijednosti,

e upis ibrisanje prava trecih lica na
hartijama od vrijednosti,kao i upis
i brisanje zabrane prava raspola-
ganja na osnovu ugovora, sudskih
odluka i odluka nadleznih organa,

e otvaranje i vodenje racuna emite-
nata, vodenje knjige akcionara,
otvaranje i vodenje racuna vlas-
nika hartija od vrijednosti, kao

iizdavanje izvjeStaja, izvoda i
potvrda o stanju i promjenama na
tim racunima,

otvaranje i vodenje rac¢una ber-
zanskom posredniku i drugim
¢lanovima Registra,

obracun, poravnanje i prenos
hartija od vrijednosti na osnovu
poslova sa hartijama od vrijednosti
zaklju¢enim na berzi i drugom

uredenom javnom trzistu,

e prenos hartija od vrijednosti na
osnovu ugovora, sudskih odluka i

odluka drugih nadleznih organa.

U obavljanju gore navedenih poslova
Centralni registar prema ¢lanu 190. Za-
kona o trzi$tu hartija od vrijednosti ima
javna ovla$cenja, a o podacima koje vodi
i Cuva izdaje sljedece javne isprave:

a) lista akcionara,

b) izvjeStaj na osnovu kojeg se ostvaruje
pravo glasa na skupstini akcionara,

v) potvrda o vlasniStvu na hartijama od

vrijednosti i

g) izvod o stanju na racunu.

Zakonom o trziStu hartija od vrijed-
nosti je, takode, propisano da Registar
moze obavljati poslove depozitara

privatizicionih investicionih fondova i

investicionih fondova i druge poslove za
koje dobije saglasnost Komisije.

Obaveznost registrovanja hartija od
vrijednosti proizilazi iz ¢lana 8. Zakona
o trzistu hartija od vrijednosti, kojim

je propisano da se registracija, Cuvanje
podataka i prenos hartija od vrijednosti
vrsi elektronski na racunima emitenata,
ratunima vlasnika i drugim ra¢unima
kod Registra u skladu sa tim zakonom i
aktima Registra, a emitent je duzan da
Registru podnese zahtjev za registrac-
iju hartija od vrijednosti, u roku od 15
dana od dana prijema rjeSenja o upisu
uregistar emitenata kod Komisije za

hartije od vrijednosti.

Centralni registar je baza podataka

o svim hartijama od vrijednosti koje

se nalaze u prometu na trzistu hartija
od vrijednosti. Na osnovu ¢lana 209.
Zakona o trziStu hartija od vrijednosti u
Registar se upisuju:

a) hartije od vrijednosti,

b) prava iz hartija od vrijednosti i nji-
hovi vlasnici,

¢) prava tre¢ih lica na hartijama od

vrijednosti i titulari tih prava,

d) zabrane i ograni¢enja prenosa hartija

od vrijednosti.
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DJELOKRUG
PRAVNIH
POSLOVA

Pored redovnih poslova koji se obav-
ljaju u Sektoru pravnih poslova, u 2006.
godini je teziSte aktivnosti bilo usmje-

reno na:

- normativno regulisanje novog
koncepta obrac¢una i poravnanja
poslova zakljucenih na berzi i drugom
uredenom javnom trzistu,

- pripreme za omogucavanje obavljanja
kastodi poslova koji se izvrSavaju u
sistemu Centralnog registra,

- aktivnosti u vezi sa utvrdivanjem
poreskog statusa Centralnog registra
u odnosu na Zakon o porezu na dodatu
vrijednost (,SluZbeni glasnik Bosne i
Hercegovine“ broj 9/05 i 35/05).

U oktobru 2006. godine stupio je na
snagu novi Pravilnik o obracunu, po-
ravnanju i prenosu hartija od vrijednos-
ti (,Sluzbeni glasnik Republike Srpske“

broj 94/06), te doneseno novo Uputstvo
za uplatu i upotrebu garantnog fonda
inove Procedure rada u postupku
obracuna i poravnanja. U ovom seg-
mentu je najznacajnija novina u tome
$to je promijenjen nacin utvrdivanja
visine garantnog fonda i upotreba tih
sredstava i omogucena je nabavka har-
tija od vrijednosti za potrebe obracuna
i poravnanja pozajmljivanjem hartija
izmedu berzanskih posrednika i kupo-

vinom od strane Centralnog registra.

Kastodi poslovi su zna¢ajna novina

za sve ucesnike na trzistu hartija od
vrijednosti, Sto je zahtijevalo analizu
propisa, prakse i iskustava drugih reg-
istara u tom segmentu, da bi se pronasla
Sto kvalitetnija normativna i prakti¢na
rjeSenja, u okviru vaZecih propisa u

Republici Srpskoj.

U vezi sa oporezivo$cu usluga koje
pruza Centralni registar u odnosu na
porez na dodatu vrijednost, Centralni
registar se u viSe navrata obracao Up-
ravi za indirektno oporezivanje trazeci
tumacenje svog poreskog statusa prije
nego $to je Zakon o porezu na dodatu
vrijednost stupio na snagu. Osporili
smo u potpunosti stavove inspektora
iz kontrole koja je provedena u julu

2006. godine da sve usluge koje pruza
Centralni registar podlijezu obavezi
placanja poreza na dodatu vrijednost.
Posredstvom Ministarstva finansija
Republike Srpske kao resornog mini-
starstva inicirana je izmjena podzakon-

skih akata u ovoj oblasti.



Ukupna kretanja i obim izvrSenog posla u odnosu na prethodne godine vide se iz sljedece tabele:

Statistika registra

Godina 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006.
Emitenti 6 385 296 63 54 45
Vlasnicki racuni 6.194 896.137 248902 19.957 39.827 10.071
Klijent racuni 0 7.874 23.776 89.607 185.618 133.810
Registrovane hartije od

vrijednosti

» akcija 6 401 303 62 54 45
* obveznica 1 1 1

Broj emitovanih hartija | 20.235.589 | 3.741.806.802 | 6.254.471.026 | 186.217.291 | 2.392.394.796 | 199.327.920

Nominalna vrijednost | o, cc) a6 | 3777884981 | 3138486263 | 703.639453 | 2.360.574.382 | 228.195.145

hartija u KM

A2 poiosuoy 1 35 15 29 36
povecanja kapitala

Emisija po osnovu 7 15 24
smanjenja kapitala

Emisija po osnovu 5 4 1
statusne promjene

Upis zaloZnih prava 4 37 68 239 332
Brisanje zaloznih prava 9 16 31 135
Preuzimanje 30 38 62 48
Prodaja zaloZenih har-

tija od strane Central- 4 8 5
nog registra

Upig zabrane raspola- 1 201 108 31 104
ganja

Brisanje zabrana 9 23 42 265
raspolaganja

Tabela 1. Pregled broja hartija, otvorenih racuna i korporativnih radnji

(" 1000000 Y\ |[EUBR | Eurobroker 46.036
BOBR Bobar banka 26.239
800000 HABR Hypo broker 20.551
- Broj vlasni¢kih ra¢una NOBR Broker Nova 12946
600000 . VBBR | RBbroker 12.487
Broj klijent racuna
ZKBR Zepter broker 6.012
400000 02
NBBR Nova Banjalucka banka 5.732
RBBR Balkan Investment broker 2.414
200000
GRNB Grand broker 917
0 AKBR Akcija broker 474
L 2001 2002 2003 2004 2005 2006 ukupno 133.808
Grafikon 2. Prikaz po godinama broja otvorenih vlasnickih / Tabela 2. Broj otvorenih klijent racuna po brokerskim

klijent racuna kuéama u 2006. godini



OBRACUN,
PORAVNANIJE I
PRENOS HARTLJA
OD VRIJEDNOSTI

U 2006. godini obavljale su se redovne aktivnosti
obracuna i poravnanja poslova zakljucenih

putem redovnog trgovanja na berzi, kao i prenosa
vlasnistva po osnovu poslova zakljucenih na berzi i

izvan berze.

U toku 2006. godine doslo je do znacajnog
povecanja ostvarenog prometa, a koji je iznosio
priblizno 383 miliona KM, $to u odnosu na 2005.

godinu predstavlja povecanje od 40,81%.

U septembru 2006. godine usvojen je novi Zakon

o trzistu hartija od vrijednosti (,Sluzbeni glasnik
Republike Srpske broj 92/06). Jedna od novina
koje donosi novi Zakon jeste dozvoljavanje kratkih
pozicija, odnosno dozvoljavanje licima koja su stek-
la hartije od vrijednosti na osnovu kupovine hartija
od vrijednosti na berzi da izvrSe prodaju stecenih
hartija od vrijednosti i prije nego Sto u Centralnom
registru bude izvrSen prenos prava svojine na
sticaoca. Prva ovakva transakcija odradena je u
novembru 2006.godine.

Druga znacajna novina je donoSenje novog Pavil-
nika o obracunu, poravnanju i prenosu hartija od
vrijednosti (,Sluzbeni glasnik Republike Srpske®,
broj 94/06) kojim su rijeSeni problemi kao $to su:
nepostojeci raun kupca i prodavca, nedovoljna
koli¢ina hartija od vrijednosti na racunu prodavca,
pozajmljivanje hartija od vrijednosti, kupovina
hartija od vrijednosti od strane Centralnog registra,

solidarna odgovornost ¢lanova.

Prvo pozajmljivanje hartija od vrijednosti imali
smo u decembru 2006. godine.




Redovna trgovina

U 2006. godini bilo je ukupno 227 dana trgovanja, u okviru kojih je ukupan promet po osnovu re-
dovnih trgovina iznosio 344.858.050,07 KM. Kroz 183.278 transakcija trgovano je sa 388 razlicitih

hartija, odnosno sa 744.142.410 akcija.

Prosjecan broj transakcija po danu trgovanja bio je 807 Sto je za 22,25 % manje u odnosu na pre-
thodnu godinu, dok je prosje¢an promet iznosio 1.519.198,46 KM Sto je 154,47% viSe u odnosu na

prethodnu godinu.

Sljedeci pregled ilustruje kretanje koje je bilo prisutno na trzistu kada su u pitanju redovne trgovine:

Godina 2006.
Broj trgovina 227
Broj transakcija 183.278
Prosjecan broj transakcija po trgovini 807
Broj hartija kojima se trgovalo 388
Broj prometovanih hartija 744.142.410
Ostvareni promet 344.858.050,07
Prosjecan promet po trgovini 1.519.198,46

2005.

184

190.953

1.038

313
323.904.120
109.850.260,73
597.012,29

2006. /2005.

23,37%
-4,02%
-22,25%
23,96%
129,74%
213,93%
154,47%

Tabela 3. Redovna trgovina u 2006. godini

U toku 2006. godine doslo je i do povecanja broja dana trgovanja, od 07.07.2006. godine trguje se i
petkom tj. pet dana sedmicno.

Posmatrano po mjesecima najmanji promet ostvaren je u januaru - 7.383.928,72 KM, a najve(i u okto-

bru - 66.980.958,75 KM.

U oktobru je zakljucen najveci broj transakcija - 21.710 i najveéi broj prometovanih i prenesenih

hartija - 77.118.172 KM.
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Grafikon 3. Promet redovne trgovine




Najveci promet na trgovini, u iznosu od 5,5 milona KM, ostvaren je 20.04.2006. godine.
Na trgovini odrzanoj 05.12.2006. godine zakljucen je najveci broj transakcija 1.539.

Promet ostvaren u drugoj polovini godine je 242.152.224,74 KM i za 135 % je ve¢i od prometa
ostvarenog u prvoj polovini godine koji je iznosio 102.705.825,33 KM.

Znacajan segment trgovanja ¢ini trgovina akcijama PIF-ova.

Promet ostvaren trgovinom akcijama PIF-ova iznosi 94.127.519,52 KM §to ¢ini 27,29 % prometa

ostvarenog putem redovnog trgovanja.

Najveci promet ostvaren je trgovinom akcijama PIF-a Zepter fond, sa prometom od 23.422.228,00

KM 3to je preko 24 % od ukupno ostavarenog prometa akcijama svih PIF-ova.

Najmanji promet ostvaren je trgovinom akcijama PIF-a VIB fond sa prometom od 1.767.151,54 KM
ili 1,88 % ukupno ostvarenog prometa akcijama svih PIF-ova.

Na grafikonu koji slijedi dat je pregled ucesca trgovanja akcijama PIF-ova.

N
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4.00% invest
3.91%
PIF Privrednik Kristal invest fond
2.32% 16.36%
Polara invest fond
4.05%
J

Grafikon 4. Trgovanje akcijama PIF-a u 2006. godini

Ucesce stranih investitora

Tokom 2006. godine stranim drzavljanima je u okviru sistema Centralnog registra otvoreno 844

vlasnicka i 1816 klijent raCuna.

Strani drzavljani, sa znaCajno manjim brojem otvorenih klijent ra¢una u odnosu na domaca lica,
ucestvovali su prosjec¢no u 2006. godini sa 21.79 % u ukupnoj prodaji i 37.41 % u ukupnoj kupovini

hartija.
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Grafikon 5. Kupovine i prodaje nerezidenata

Blok poslovi

Tokom 2006. godine Pravilnikom o trgovanju hartijama od vrijednosti izmijenjeni su uslovi za
blok transakcije.

U 2006. godini doslo je i do velikog smanjenja prometa ostvarenog putem transakcija koje su prijav-
ljene berzi kao blok transakcije. U ukupnom prometu procenat ucesca blok poslova je iznosio 9,93 %.

Trgovano je sa 24 razlicite hartija od vrijednosti i kroz 39 transakcija ostvaren je promet od
38.032.486,48 KM. Prosjecan promet po transakeiji iznosio je 975.191,96 KM $to je manje u
odnosu na prethodnu godinu za 53,33 %.

Prodaja drzavnog kapitala na berzi - aukcije za pakete akcija

U toku 2006. godine na prodaju su ponudeni paketi akcija drzavnog kapitala ukupno 15

preduzeca, od kojih su prodati paketi akcija 3 preduzeca.

Ostvareni promet u iznosu od 118.801,95 KM ¢ini 0,031 % ukupnog prometa ostvarenog u 2006.
godini.

Promet po ¢lanovima Centralnog registra

Ukupan promet ostvaren po osnovu redovne trgovine, blok poslova i prodaje paketa akcija
drzavnog kapitala na berzi u 2006. god. iznosio je 383.009.338,50 KM i ostaveren je od strane 10
brokerskih ku¢a ¢lanova Centralnog registra.

Na osnovu rjeSenja Komisije za hartije od vrijednosti, clanu Centralnog registra Akcija broker
a.d. Banja Luka je oduzeta dozvola za obavljanje poslova sa hartijama od vrijednosti na period od
godinu dana, pocev od 15.12.2006. godine.

Dva ¢lana Centralnog registra, LHB banka a.d. Banja Luka- Poslovna jedinica za poslovanje sa
hov LHB broker i Razvojna Banka Jugoistocne Evrope a.d. Banja Luka - RB broker, spojila su se
01.04.2006. god. i posluju pod nazivom NLB Razvojna banka a.d. Banja Luka.



0d ukupno ostvarenog prometa, 90,04 % odnosno 344.858.050,07 KM ¢ini promet ostvaren
putem redovne trgovine.
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Grafikon 6. Ucesce pojedinih ¢lanova u prometu redovne trgovine

Najveci promet ostvarili su Hipo broker - 19,49 %, Broker nova - 18,32 %, Euro broker - 14,63 % i
Zepter broker - 13,04 %.

Ukoliko bi razmatrali ukupan promet-redovna trgovina, blok poslovi i prodaja drzavnog kapitala
na berzi, procenat u¢e$¢a pojedinih ¢lanova ne bi se znatno izmijenio. Clanovi sa najveé¢im prome-
tom i dalje bi bili Hipo broker - 20,25 %, Broker nova - 18,22 %, Euro broker - 14,63 % i Zepter
broker - 13,78 %.
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Grafikon 7. Promet ostvaren po osnovu redovne trgovine, blok poslovi i aukcije za pakete drzavnog
kapitala u 2006. godini



Garantni fond

U periodu od januara do oktobra 2006. godine osnovna uplata je iznosila 20.000 KM po ¢lanu.
Ukupnim iznosom Garatnog fonda ¢lanovi su garantovali za izvrsenje nov¢éanih obaveza ostalih

¢lanova.

Novim Pavilnikom o obrac¢unu, poravnanju i prenosu hartija od vrijednosti (,Sluzbeni glasnik Re-
publike Srpske*, broj 94/06) nivo solidarne odgovornosti ¢lanova je ogranicen do visine osnovne

uplate u garantni fond.

Sredstvima dodatne uplate u garantni fond ¢lanovi Centralnog registra garantuju za izvrsenje

svojih novcanih obaveza.

0d 15. oktobra do 31. decembra 2006.godine osnovna uplata u garantni fond je iznosila 54.000,00
KM po €lanu. Stanje garantnog fonda na dan 31. decembar 2006. godine je iznosilo 732.002,27 KM.

U toku 2006. godine nije bilo potrebe za koriStenje sredstava garantnog fonda zato $to su clanovi

Centralnog registra uredno izmirivali svoje nov¢ane obaveze.




DEPOZITARNI POSLOVI

2006. godina bila je cetvrta godina kako Centralni registar hartija

od vrijednosti obavlja poslove depozitara za svih 13 privatizacionih
investicionih fondova u Republici Srpskoj. Ove poslove Centralni
registar obavlja u skladu sa zakonom, propisima Komisije za hartije od

vrijednosti i ugovorima o obavljanju poslova depozitara.

Centralnom registru hartija od vrijednosti a.d. Banja Luka data je
dozvola za obavljanje poslova depozitara privatizacionih investi-
cionih fondova RjeSenjem Komisije za hartije od vrijednosti Republike
Srpske broj 01-UP-041-2005/06 od 01.06.2006. godine, koja vazi do
14.02.2008. godine.

Nakon izmjena Zakona o privatizacionim investicionim fondovima i
drustvima za upravljanje privatizacionim fondovima (Sluzbeni glasnik
Republike Srpske broj 24/98, 63/02 i 67/05), i objavljenog Pravilnika o
metodologiji za utvrdivanje neto vrijednosti imovine privatizacionog
investicionog fonda i obracunu provizije za upravljanje (Sluzbeni
glasnik Republike Srpske broj 87/05), nije bilo izmjena u obavljanju
poslova depozitara.

[u 2006. godini obavljane su redovne aktivanosti koje su se odnosile
na mjesecne obracune neto vrijednosti imovine fondova, izradu
tromjesecnih izvjeStaja o obracunatim i isplacenim rashodima, odnos-
no o napla¢enim prihodima fondova, kao i kontrolisanje i odobravanje
finansijskih transakcija u vezi sa kupovinom i prodajom hartija od
vrijednosti iz portfelja fonda, i drugih finansijskih transakcija u vezi sa

poslovanjem fonda i izvrSavanjem obaveza fonda.

U skladu sa Pravilnikom o depozitarima privatizacionih investicionih
fondova (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 105/05), vrSena je
provjera ispunjenosti Zakonom predvidenog ograniCenja investiranja
najvise 25% novcanih sredstava fonda u depozite kod jedne banke.

U 2006.godini obavljane su i aktivnosti koje su se odnosile na veri-
fikaciju glasova akcionara fonda koji su se opredijelili da glasaju

pismenim putem.

Krajem 2006.godine, nakon objavljivanja Uredbe o metodologiji za
utvrdivanje neto vrijednosti imovine Akcijskog fonda Republike Srp-
ske i Fonda za restituciju Republike Srpske (Sluzbeni glasnik Republike
Srpske broj 96/06, 2/07 i 7/07), zapocete su aktivnosti na pripremi za
obracun neto vrijednosti imovine ovih fondova.
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Obracun neto vrijednosti imovine fonda

Pored redovnih mjesecnih obracuna neto vrijednosti imovine fondova u 2006. godini, za prva tri
mjeseca 2006. godine, kako je to predvideno propisima, nakon preuzimanja od APIF-a podataka iz
finansijskih izvjestaja akcionarskih drustava iz portfelja fondova, obracuni su ponovljeni u aprilu
2006. godine.

Na grafikonu koji slijedi dat je uporedni pregled kretanja utvrdenog iznosa neto vrijednosti imov-

ine svih 13 fondova u periodu od 2002. godine do 2006. godine i njihovog registrovanog osnovnog

kapitala.
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Grafikon 8. Osnovni kapital i neto vrijednost imovine za svih 13 PIF-ova u periodu od 2002. godine do
2006. godine

Osnovni kapital ‘1.576.096.056 ‘ 1.576.829.852 ‘ 1.576.829.852 ‘ 1.576.829.852‘ 1.576.829.852

Neto vrijednost imovine ‘ 1.245.223.680 ‘ 1.156.806.683 ‘ 1.182.118.678‘ 700.753.160 ‘ 720.212.728

Tabela 4. Osnovni kapital i neto vrijednost imovine za svih 13 PIF-ova u periodu od 2002. godine do 2006. godine

U 2006. godini, obracun neto vrijednosti imovine fondova vrsen je u skladu sa metodologijom koja
se primjenjuje od avgusta 2005. godine.

Na sljede¢em grafikonu dat je pregled kretanja neto vrijednosti imovine svih 13 fondova u poje-

dinim mjesecima u 2006. godini.

Posljednje izmjene Zakona, odnosno izmjene metodologije iz 2005. godine, podrazumijevale su i
odredene razlike u naCinu obracuna provizije za upravljanje.

Nakon mjese¢nog obracuna za decembar 2006.godine, izvrSen je konac¢an obracun dijela provizije
koji se utvrduje kao 1% trzi$ne vrijednosti akcija fonda, kao i privremeni obracun dijela provizije
za upravljanje koji se utvrduje uzimajuci u obzir neto efekte po osnovu ostvarenih kamata i divi-
dendi, neto nerealizovane i neto realizovane dobitke/gubitke fonda u poslovnoj godini za koju se

vrsi obracun.



2000: @ Neto vrijednost === Osnovni kapital
1800 imovine
1600 ~E—G—T—T—T———————
= 1400
~ L
g 1200 ~
5 1000
E goof
e | o @ O
600 FEE—E—B—B-g g-a 8
400:
200
0_ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
I oI m IV V VI VI vl IX X X XI
mjesec

J

Grafikon 9. Osnovni kapital i neto vrijednost imovine za svih 13 PIF-ova u 2006. godini

Dostavljanje izvjestaja za PIF-ove

U 2006.godini nastavljena je praksa dostavljanja izvjeStaja za fondove drustvima za upravljanje,
nadzornom odboru fonda i Komisiji za hartije od vrijednosti, u rokovima i na nacin predviden
propisima.
Sljedeéi mjesecni izvjeStaji za svih 13 fondova:

e [zvjesStaj o neto sredstvima - bilans stanja (Net Assets Statement - Bilance Sheet)

* [zvjesStaj o nerealizovanim dobicima/gubicima fonda (Statement of Unrealised Gains / Losses)

e Izvjestaj o strukturi ulaganja fonda (Statement of Fund Portfolio Investment)

dostavljani su Banjaluckoj berzi, i u 2006. godini, u obliku elektronskog zapisa, i to u PDF fajlovi-
ma i tabelama Microsoft Access, a na osnovu ovlastenja drustava za upravljanje datih Centralnom
registru jos u 2003. godini.

Verifikacija glasova akcionara za skupstinu PIF-a

Centralni registar kao depozitar vrsi i verifikaciju glasova akcionara za skupstine fondova, u

slucaju da su se opredijelili da glasaju pismenim putem.

Po izvrSenom postupku verifikacije glasova akcionara koji su glasali pismenim putem, u skladu
sa procedurama rada u postupku verifikacije, safinjava se izvjestaj koji sadrZi rezultate glasanja

akcionara po pojedinim tackama dnevnog reda skupstine.

U toku 2006. godine 4 puta je vrSena verifikacija glasova akcionara fonda koji su glasali pismenim
putem.



Preuzimanje akcionarskih drustava

Poslove depozitara u postupku preuzimanja akcionarskih drustava Centralni registar vrsi u

skladu sa Zakonom o preuzimanju akcionarskih drustava (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj

64-11/02), a na osnovu zakljucenih ugovora o deponovanju akcija.

Procedurama rada u postupku preuzimanja akcionarskih drustava predvideno je da depozitar

izraduje izvjeStaj o deponovanim akcijama, obra¢unava iznos za pla¢anje akcionarima koji su

prihvatili ponudu za preuzimanje, kao i da vrsi obavjestavanje ponudioca, brokera posrednika,

emitenta i Komisije za hartije od vrijednosti kako je to Zakonom propisano.

U toku 2006. godine bilo je ukupno 48 postupaka preuzimanja. Ukupan broj deponovanih akcija,

od strane 926 akcionara koji su prihvatili ponudu za preuzimanje, iznosio je 21.848.041.

Godina

Broj preuzimanja

preuzimanje

Broj akcionara koji su

prihvatili ponudu za

Broj deponovanih akcija

2003.
30

1.131

14.648.152

2004.
38

2.250

12.620.670

2005.
62

2.475

175.209.464

2006.
48

926

21.848.041

UKkupno
178

6.782

224.326.327

Tabela 5. Podaci o preuzimanju akcionarskih drustava u periodu od 2003. godine do 2006. godine.

Utvrdivanje neto vrijednosti imovine
Akcijskog fonda i Fonda za restituciju

Uredbom o metodologiji za utvrdivanje neto vrijednosti imovine Akcijskog fonda Republike Srp-
ske i Fonda za restituciju Republike Srpske (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 96/06, 2/07 i

7/07) predvideno je da poslove depozitara za ova dva fonda vrsi Centralni registar.

S tim u vezi, krajem 2006.godine pocele su aktivnosti na pripremi za obracun neto vrijednosti

imovine fondova. Odredbe ove Uredbe primjenjuju se i na utvrdivanje vrijednosti osnovnog kapi-

tala fondova, ¢ija se registracija ocekuje u prvoj polovini 2007. godine.




INFORMACIONA TEHNOLOGLJA

Informacioni sistem Centralnog registra, prema Zakonu o trzistu hartija
od vrijednosti, omogucava da se vodi registar hartija od vrijednosti, tj. u
njemu se vode i ¢uvaju podaci o emitentima, vlasnicima hartija od vrijed-

nosti i prava vlasnika koja proisticu iz hartija od vrijednosti.

Informaciona platforma na kojoj radi sistem Centralnog registra je bazi-
rana na Windows 2000 Server operativnom sistemu i SQL 2000 Server
relecionoj bazi podataka, medunarodnim standardima ISO 15022 i ISO
20022,1S0 17799 i upotrebi XML formata. .
lh" i ‘.!!;.
Aplikativni softveri izradeni od strane Centralnog registra bazirani su na AR SN '.;' i
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Elektronska povezanost predstavlja preduslov za komunikaciju sa siste-
mom Centralnog registra. Komunikacija Centralnog registra i njegovih
¢lanova je ostvarena preko VPN mreZe koja obezjeduje brzu i sigurnu
razmjenu podataka preko kriptovanih veza. VPN podsistem mreze
Centralnog registra omogucava uspostavljanje statickih i dinamickih
VPN konekcija baziranih na IPSEC protokolu sa 3DES i DES enkripcijom,

zavisno od funkcionalnosti klijenta.

Dodatnu sigurnost i zaStitu mreZe od neovla$¢enog pristupa obezbjeduje
hardverski firewall.

Antivirusna zaStita je obezbijedena upotrebom Kaspersky antivirusnog

programa.

Pristup odredenim modulima sistema imaju autorizovani korisnici sa
posebnim ovlasc¢enjima Cime je sistem Centralnog registra zasticen od
neovlaséenih pristupa.

Clanovi Centralnog registra imaju pristup samo onim podacima koji
se odnose na njihove klijente i poslove obavljene u skladu sa njihovim

ovlascenjima.

Uvodenje FTP servera omogucilo je brzu razmjenu podataka kroz VPN
mreZu. Time je povecana sigurnost i bezbjednost podataka koji se
razmjenjuju. Prilikom pristupa FPT serveru vrsi se autentikacija preko
korisnickog imena i lozinke.

Centralni registar kontinuirano radi na usavrsavanju postojecih i kreira-
nju novih proizvoda i usluga koje nudi svojim klijentima. U skladu sa tim

vrsiinabavke savremenije raunarske i telekomunikacione opreme.




FINANSIJSKI IZVJESTAJ ZA 2006. GODINU

Bilans uspjeha u periodu 01.01. do 31.12.2006.

Opis 2005.(BAM) 2006.(BAM)
Prihodi redovne djelatnosti 1.963.301 2.219.006
Rashodi redovne djelatnosti 1.282.550 1.441.735
Ostali prihodi 319.143 256.467
Ostali rashodi 412.360 575.391
Finansijski prihodi 11.887 23.091
Finansijski rashodi 151 5.459
Ukupni prihodi 2.294.331 2.498.564
Ukupni rashodi 1.695.061 2.022.585
BRUTO DOBITAK 599.270 475979
Porez na dobit 56.865 45.982
NETO DOBITAK 542.405 429997

Tabela 6. Bilans uspjeha (1 EUR = 1,955830 BAM)

Bilans stanja na dan 31.12.2006.

2005.(BAM)

2006.(BAM)

Stalna imovina 515.078 474.855
Obrtna imovina 1.745.193 4.658.262
UKUPNA AKTIVA 2.260.271 5.133.117

Kapital 986.001 1.415.998
Dugorocna rezervisanja 415.829 510.547
Kratkorocne obaveze 858.441 3.206.572
UKUPNA PASIVA 2.260.271 5.133.117

Tabela 7. Bilans stanja (1 EUR = 1,955830 BAM)

Reviziju finansijskog izvjeStaja za 2006. godinu izvrsila je revizorska kuéa, izabrana od strane
skupstine akcionara Centralnog registra.



D.0.0. “POSLOVNI INFORMATOR-REVIZIJA”
Karadordeva 5. BIJEL]JINA
telefon/faks 055/210-5481057/223-560
e-mail:poslovni.informator@paleol.net
JIB: 4400936990000, PDV IB: 400936990000
Broj: 01-150/06
Datum: 29.03.2007. godine

“CENTRALNI REGISTAR HARTIJA OD VRIJEDNOSTI” A.D., Banja Luka

MISLJENJE OVLASCENOG REVIZORA

1. Izvr$ili smo reviziju reviziju finansijskih izvjeStaja “CENTRALNI REGISTAR HARTIJA OD VRIJEDNOSTI” A.D.,
Banja Luka, sa stanjem na dan 31.12.2006. godine, i to: Bilansa stanja, Bilansa uspjeha, IzvjeStaja o promjenama

u kapitalu i Bilansa tokova gotovine. Rukovodstvo drustva je odgovorno za sastavljanje i sadrzinu finansijskih
izvjestaja, prikazanih na stranama 2, 3, 4 i 5. Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrsene revizije, izrazimo misljenje
o objektivnosti i istinitosti stanja imovine, kapitala i obaveza, kao i rezultata poslovanja i da li su pri njihovoj izradi

postovani ra¢unovodstveni standardi.

2. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske (“Sluzbeni glasnik RS”
broj: 67/05), Zakonom o racunovodstvu i reviziji BiH (“Sluzbeni glasnik BiH”, broj: 42/2004), Pravilnikom o reviziji
finansijskih izvjestaja u Republici Srpskoj (“Sluzbeni glasnik RS” broj: 120/2006) i Medunarodnim standardima
revizije. Medunarodni standardi zahtijevaju da se revizija planira i izvr$i na na¢in koji omogucava da se, u razloZnoj
mjeri uvjerimo da finansijski izvjestaji ne sadrze pogresne informacije od materijalnog znacaja. Revizija ukljucuje
ispitivanje dokaza, na bazi provjera putem uzoraka, kojima se potkrepljuju informacije objelodanjene u finansijs-
kim izvjeStajima. Revizija takode obuhvata i ocjenu primjenjenih racunovodstvenih nacela i vrednovanje znacajnih
procjena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i opStu ocjenu prezentacije finansijskih izvjeStaja. Smatramo da revizija

koju smo obavili obezbjeduje solidnu osnovu za izrazavanje naseg misljenja.

3. Po nasem misljenju finansijski izvjestaji objektivno i istinito po svim pitanjima prikazuju stanje imovine, kapi-
tala i obaveza Drustva na dan 31. decembra 2006. godine kao i rezultate poslovanja za 2006. godinu, u skladu sa
propisima o racunovodstvu i racunovodstvenim standardima Republike Srpske, na nacin opisan u napomenama uz

finansijske izvjestaje.

4. Na osnovu iznesenog, ovla$éeni revizor izraZava pozitivno misljenje u vezi sa revizijom finansijskih
izvjeStaja Drustva za 2006. godinu.

Bijeljina, 29.03.2007. godine D.o.0. “Poslovni informator - revizija”
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¥
}éf Ovlasceni revizor:

mr. Obrad Kecman



RUKOVODSTVO CENTRALNOG REGISTRA

Jasminka Dukic,
Direktor

Dragica Laki¢,

Rukovodilac Sektora pravnih poslova

Divna Bosiocic,

Rukovodilac Sektora informacionih tehnologija
Biljana Cubrilovié,

Rukovodilac Sektora obracuna i poravnanja

Selma Skrbié¢,

Rukovodilac Sektora depozitarnih poslova

Slavica Vercevic,
Rukovodilac Sektora racunovodstvenih i finansijskih poslova
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