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Uvodna
rijeC

Godina koja je iza nas jo$ je jedna
u nizu uspjesnih poslovnih godina
za Centralni registar kako sa
stanovista ukupnog poslovanja
tako i sa stanovista iskazanih
rezultata.

Prvo polugodiste 2007. godine
karakteriSe znacajno povecanje
prometa, ucesca stranih investi-
tora i pocetak poslovanja kastodi
banaka. Sredina godine donosi ko-
rekcije cijena $to za rezultat ima
manji obim prometa ali ne utice
negativno na dinamiku formiranja
novih berzanskih posrednika,
¢ime se ukupan broj ¢lanova
Centralnog registra znacajno
povecao. Pojavljuje se novi trzi$ni
materijal kroz prve javne ponude
duZnickih hartija od vrijednosti. U
cilju podsticanja primarne emisije
duZnickih hartija od vrijednosti

Centrani registar je emitente i
ucesnike u sekundarnom prometu
do kraja 2007. godine oslobodio
placanja svih troskova u vezi sa
emisijom duznickih hartija od
vrijednosti i prenosom vlasnistva

po osnovu trgovine istim.

U cilju dalje integracije u evropsko
trziste, polovinom 2007. godine,
potpisan je dokument “Evrop-

ski kodeks ponasanja”, ¢iji je cilj
da se dozvoli investitorima da
trguju sa hartijama od vrijednosti
unutar konzistentnog, koher-
entnog i rentabilnog Evropskog
okvira. Centralni registar u cilju
provodenja Kodeksa omogudit ce:
transparentnost cijena, slobodu
izbora za one koji trguju hartijama
i unapredenje otvorenog i trans-
parentnog pristupa uslugama
nakon trgovanja.

Kraj godine obiljeZen je
okoncanjem transformacije,

sada vec bivsih privatizacionih
investicionih fondova u zatvorene
investicione fondove, poc¢etkom
primjene odredbi nove metod-
ologije za obracun neto vrijednos-
ti imovine fondova i aktivnostima
na pripremi za potpisivanje novih
ugovora za obavljanje depozi-
tarnih poslova. Sa Investiciono-
razvojnom bankom Republike
Srpske potpisan je ugovor o
obavljanju poslova depozitara za
Akcijski fond Republike Srpske

i Fond za restituciju Republike

Srpske.

Vlasnicima hartija od vrijednosti
Centralni registar je u 2007. go-
dini omogucio kori$tenje no-

voga nacina pristupa vlasnickom

racunu - “Moj portfel;j”, koji
podrazumijeva savremeni nacin
komuniciranja vlasnika hartija
od vrijednosti sa Centralnim

registrom.

Na naSu inicijativu u¢injeni su
pocetni koraci da se pokrene
pitanje pristupa ¢lanstvu ANNA-e,
odnosno dobijena je saglasnost

od nadleznih organa da Centralni
registar ucestvuje u uspostavljan-
juikoordiniranju rada “Komiteta
za dodjelu ISIN brojeva” ¢ime se
potvrdilo da nece postojati druga
organizacija koja je ovlastena

za dodjeljivanje ISIN brojevaa u
skladu sa ISO 6166 standardom.

S obzirom da zvani¢ni podaci
govore o sve viSe stranih inves-
ticija, a najveci priliv je zabiljezen
u sektoru finansijskog posredo-
vanja, najveci dio nasih aktivnosti
u narednom periodu usmjerit

¢e se u pravcu usaglasavanja

sa preporukama i standardima
Evropske unije. UsaglaSavanja sa
preporukama, za sada u skladu
sa domacim pozitivnim zakons-
kim propisima, podrazumijevaju
implementaciju odredbi MiFiD
direktiva i Evropskog kodeksa
ponasanja, kao i drugih principa

i preporuka koji se primjenjuju
na podrucju Evropske finansijske
industrije a krecu se u pravcu
otklanjanja pravnih i fiskalnih

barijera.
Jasminka Pukié

Direktor
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Upravni odbor
Centralnog registra

Upravni odbor Centralnog registra hartija od vrijednosti u slijede¢em
sastavu obavlja svoju funkciju od maja 2007. godine.

Predsjednik
Prof. dr Nikola Mojovi¢, Pravni fakultet Banja Luka

Zamjenik predsjednika
Milka Luki¢, Farmland a.d. Nova Topola

Clanovi
BoZzidar Plavljanin, Vlada Republike Srpske, Ministarstvo finansija

Zoran Bera, Banjalucka berza a.d. Banja Luka

Dragan DZini¢, Nova banka a.d. Banja Luka

Nadzorni odbor
Centralnog registra

Predsjednik
Igor Dabi¢, Banjalucka berza a.d. Banja Luka

Clanovi
Bozana Sljivar, Agencija za osiguranje Republike Srpske

Jovo Raduki¢, Vlada Republike Srpske, Ministarstvo finansija

Vlasnicka struktura

s
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|:| Drustva za upravljanje IF-ovima
[l Brokersko-dilerska drustva
D Banjalucka berza a.d.
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Grafikon 1. Vlasnicka struktura Centralnog registra na dan 31.12.2007. godine



Clanovi Centralnog registra

Berzanski posrednici koji imaju status ¢lana Centralnog registra na dan 31.12.2007. godine su:
1. ADVANTIS BROKER AD BANJA LUKA

2.  BALKAN INVESTMENT BANK AD BANJA LUKA

3. BOBARBANKA AD BIJELJINA

4. EQUISINVESTMENTS AD BANJA LUKA

5. EUROBROKER AD BANJA LUKA

6. FIMAINTERNATIONAL AD BANJA LUKA

7. GRAND BROKER AD ZVORNIK

8. HYPO ALPE-ADRIA-BANK AD BANJA LUKA

9. MONET BROKER AD BANJA LUKA

10. NOVA BANJALUCKA BANKA AD BANJA LUKA

11. NOVA BANKA AD BANJA LUKA

12. RAIFFEISEN CAPITAL AD BANJA LUKA

13. KBC HARTIJE OD VRIJEDNOSTI B-H AD BANJA LUKA
14. NLB RAZVOJNA BANKA AD BANJA LUKA

15. VOLKSBANK AD BANJA LUKA

Kastodi banke koje imaju status ¢lana Centralnog registra na dan 31.12.2007. godine su:
1.  BALKAN INVESTMENT BANK AD BANJA LUKA

2. HVBCENTRAL PROFIT BANKA DD SARAJEVO

3. HYPO ALPE-ADRIA-BANK AD BANJA LUKA

4,  NOVA BANKA AD BANJA LUKA

5. RAIFFEISEN BANK DD BIH SARAJEVO

* Upravni odbor Centralnog registra je 04. septembra 2007. godine donio Odluku o izricanju mjere
iskljucenja iz ¢lanstva za ¢lana “Interfinance” AD Banja Luka iz razloga $to im je Komisija za hartije
od vrijednosti Republike Srpske oduzela dozvolu za poslovanje sa hartijama od vrijednosti.



Najznacajniji
dogadaiji i
aktivnosti u
2007. godini

- ujanuaru 2007. godine prve kas-
todi banke primljene su u ¢lanstvo
sistema obraCuna, poravnanja i
prenosa hartija od vrijednosti.

-15.02.2007. godine nova us-

luga “Moj portfelj”. Korisnicima

je omoguceno da elektronskim
putem pristupe svome racunu i
ostvare uvid u stanje svojih hartija

od vrijednosti.

- izvr$eno utvrdivanje vrijed-
nosti osnovnog kapitala Akcijskog
fonda Republike Srpske i Fonda
za restituciju Republike Srpske sa
presjekom na dan 28.02.2007. go-
dine, na osnovu zahtjeva dostav-
ljenog od strane Investiciono-raz-
vojne banke Republike Srpske.

-u aprilu 2007. dobijena je saglas-
nost od strane Komisije za hartije
od vrijednosti RS i Komisije za vri-
jednosne papire FBiH da Centralni

registar hartija od vrijednosti i

Registar vrijednosnih papira FBiH
uspostave i zajednicki koordinira-
jurad “Komiteta za dodjelu ISIN
brojeva” ¢ime se potvrdilo da nece
postojati druga organizacija koja
je ovlastena za dodjeljivanje ISIN
brojeva, a u skladu sa ISO 6166
standardom.

- 04.05.2007. godine Centralnom
registru je, od strane Komisije za
hartije od vrijednosti, RjeSenjem
broj 01-UP-041-1590/07 data
dozvola za obavljanje poslova
depozitara za investicione fondove
na period od dvije godine tj. do
04.05.2009. godine.

- 19.05.2007. godine izvrsena je
konverzija sistema sa verzije 2.1

na verziju 3.0.

- pojava duznickih hartija od
vrijednosti komercijalnih banaka
i Republike Srpske, kao novog
trziSnog materijala. Registro-
vane su 3 obveznice i to: Balkan
Investment banke ad Banja Luka
(06.06.2007.), NLB Razvojne
banke ad Banja Luka (25.09.2007.)
i obveznice Republike Srpske

po unutrasnjem dugu prema
dobavlja¢ima (31.12.2007.).

- 06.06.2007. godine prva trgovina
obveznicama.

- ujunu 2007. godine okoncana je

transformacija prvih privatiza-
cionih investicionih fondova u
zatvorene investicione fondove sa

javnom ponudom.

-ujulu 2007. godine registrovani
u Centralnom registru Akcijski
fonda Republike Srpske i Fond za
restituciju Republike Srpske.

- ujulu 2007. godine potpisan
dokument “Evropski kodeks
ponasanja”(Code of Conduct)

u cilju dalje integracije u ev-
ropsko trziste i provodenja
medunarodnih principa i stan-
darda koji se primjenjuju na
trziStima kapitala.

- udecembru 2007. godine, u
skladu sa vazecim propisima,
donesena su Pravila poslovanja
depozitara investicionih fon-
dova (Sluzbeni glasnik Republike
Srpske broj 4/08), Procedure za
obavljanje poslova depozitara,
kao i prijedlog novog ugovora o
obavljanju poslova depozitara zat-
vorenih investicionih fondova.

-u 2007. godini, u postupku trans-
formacije privatizacionih investi-
cionih fondova u zatvorene inves-
ticione fondove, vrsen je konacan

obracun provizije za upravljanje.



Djelokrug
pravnih
poslova

Normativna djelatnost
Centralnog Registra

Proteklu godinu u Centralnom
registru obiljezilo je normativno
djelovanje radi usaglasavanja

sa Zakonom o triziStu hartija od
vrijednosti, koji je stupio na snagu
u oktobru 2006. godine i koji je
objedinio materiju do tada vazecih
Zakona o hartijama od vrijednosti
i Zakona o Centralnom registru.
Svi raniji podzakonski akti iz
nadleZosti Centralog registra su
stavljeni van snage donoSenjem
novih opstih akata, i to:

o Pravilnika o ¢lanstvu u Cen-
tralnom registru hartija od

vrijednosti,

Pravilnika o obra¢unu, po-
ravnanju i prenosu hartija od
vrijednosti,

Pravilnika o registraciji i
prenosu hartija od vrijed-
nosti,

Pravila poslovanja depozitara
investicionih fondova,

Odluke o utvrdivanju forme i

sadrzaja obrazaca,

Uputstva za oznacCavanje
hartija od vrijednosti,

Uputstva za uplatu i upotrebu
garantnog fonda,

Uputstva o kastodi poslovima
koji se izvrSavaju u sistemu
Centralnog registra,

Procedura za obavljanje

poslova depozitara,

Procedura rada u postupku
obracuna, poravnanja i preno-

sa hartija od vrijednosti,

Procedura rada u postupku
registracije i prenosa hartija
od vrijednosti,

» Procedura rada u postupku
registracije ¢lana, nacin dod-
jele identifikacione oznake
za Clana i pristupne Sifre za
ovlasteno lice ¢lana, i

* Procedura rada u postupku
registracije kastodi banke i
dodjele registarskog koda.

S promjenom op$tih akata,
izradeni su i obrasci novih ugo-
vora kojima se reguliSu odnosi
Centralnog registra sa emitentima
i ¢lanovima.

Osim usaglasavanja s pozitivnim
propisima Republike Srpske, s
razvojem trzista kapitala pred nas
se postavljaju i zahtjevi integracije
u svjetske organizacije i koordi-
nacije sa evropskim i svjetskim
standardima. Najznacajnije ak-
tivnosti s tim u vezi u 2007. godini
su bile potpisivanje dokumenta
“Evropski kodeks ponasanja”
(Code of Conduct) i analiza ISO
standarda u odnosu na ISIN kod i
CFI oznaku.



Obrada zahtjeva i naloga u poslovima
vodenja registra hartija od vrijednosti

U Centralni registar upisuju se hartije od vrijednosti, prava iz hartija od vijednosti, prava trec¢ih
lica i titulari tih prava, zabrane i ogranicenja prenosa hartija od vijednosti.

Upisu u sistem Centralnog registra prethodi pravna obrada svih dostavljenih naloga i zahtjeva.
Ako se ima u vidu da se kod Centralnog registra upisuju prava po osnovu hartija od vrijednosti,
te da tome prethodi ispitivanje i utvrdivanje osnovanosti svakog pojedinog zahtjeva jasno je da
se radi o obimnom i odgovornom poslu, ¢emu u prilog ide i ¢injenica da su u 2007. godini obradeni

zahtjevi za registraciju hartija od vrijednosti ukupne nominalne vrijednosti 2.112.807.468 KM.

Broj pozitivno rijeSenih naloga i zahjeva prikazan je u pregledu koji slijedi.

Vrsta zahtjeva i naloga Pozitivno rijeSeni - broj zahtjeva i naloga
Prva emisija akcija 53
Prva emisija obveznica 3
Emisije po osnovu smanjenja kapitala 12
Emisije po osnovu statusne promjene 5
Emisije po osnovu povecanja kapitala 30
Otvaranje vlasnickih racuna 4.647
[zdavanje potvrda o stanju na racunu 8.260
Izdavanje knjige i liste akcionara 1.641
Korekcija podataka o vlasnicima 20.727
Spajanje racuna usljed korekcije podataka 2.215
Prenos po osnovu nasljeda 6.605
Prenos po osnovu drugih pravnih poslova 1.679
Upis zaloznih prava 483
Brisanje zaloznih prava 246
Prodaja zaloZenih hartija od strane Centralnog registra 8
Upis zabrane raspolaganja 521
Brisanje zabrane raspolaganja 87
Prijem u clanstvo 12
Isklju¢enje iz ¢lanstva 1
Preuzimanja akcionarskih drustava 49
Ugovori o obavljanju poslova utvrdivanja vrijednosti imovine fondova 11

Tabela 1. Broj pozitivno rijeSenih naloga i zahtjeva

U okviru ove grupe poslova Centralni registar pruza i pravnu pomoc¢ strankama - vlasnicima,

emitentima i ¢lanovima.



Obracun,
poravnanje i
prenos
hartija od
vrijednosti

Zakonom o trziStu hartija od
vrijednosti propisano je da ¢lanovi
sistema obracuna, poravnanja

i prenosa hartija od vrijednosti
mogu biti berzanski posred-

nici i kastodi banke. Do 2007.
godine ¢lanovi sistema obracuna,
poravnanja i prenosa hartija od
vrijednosti bili su samo berzanski
posrednici, dok su prve kastodi
banke primljene u ¢lanstvo u
januaru 2007. godine. Pod pojmom
kastodi banke podrazumjevamo
banku koja ima dozvolu Komisije
za hartije od vrijednosti za obav-
ljanje poslova vodenja racuna
hartija od vrijednosti za ra¢un
klijenata, postupanja po nalogu
klijenata i koja obavlja druge
poslove u skladu sa Zakonom o
trziStu hartija od vrijednosti. Za
kastodi banke je karakteristi¢no
da nisu ¢lanovi berze tako da
poslove na berzi zakljuCuju
berzanski posrednici, a izvrSenje
obaveza iz tih poslova preuzimaju
kastodi banke.

Period od pocetka januara do
polovine aprila karakteriSe nas-
tavak trenda rasta, kako obima
prometa, tako i broja transakcija i

broja hartija od vrijednosti kojima
se trgovalo. Od polovine aprila pa
do kraja godine dolazi do stalnog

pada obima prometa.

Ukupan promet u 2007. godini,
ostvaren po osnovu redovne
trgovine i blok transakcija iznosio
je 732.344.280,16 KM. Od ukup-
nog prometa 581.571.401,06 KM,
odnosno 79,41%, Cini promet

redovne trgovine.

U prvoj polovini godine redovan
promet iznosio je 406.358.595 KM,
a Sto je za 132% viSe od prometa
ostvarenog u drugoj polovini godi-
ne, koji je iznosio 175.212.806 KM.

Ono Sta je bitno za poslove
zakljucene na berzi je to da su svi
uspjesno izvrseni, tj. svi clanovi su
ispunili svoje obaveze u prop-
isanim rokovima.

Da bi ispunili svoje obaveze
¢lanovi Centralnog registra su 6
puta koristili moguénost pozajm-
ljivanja hartija od vrijednosti, au
cilju obezbjedenja nedostajucih
hartija od vrijednosti za potrebe

obracuna i poravnanja.

Pojava duznickih hartija od

vrijednosti komercijalnih banaka
i Republike Srpske, kao novog
trziSnog materijala, je neSto Sto je
okarakterisalo 2007. godinu. Re-

gistrovane su 3 obveznice i to:

1. Balkan Investment banke ad
Banja Luka,

2. NLB Razvojne banke ad Banja
Luka,

3. Obveznice Republike Srpske
po unutra$njem dugu prema

dobavljac¢ima.

Prva trgovina obveznicama
obavljena je 06. juna 2007.

godine. Ukupan promet obvezni-
cama u 2007. godini ostvaren je u
iznosu od 818.005,98 KM. U cilju
unapredenja razvoja trzista kapi-
tala direktor Centralnog registra
je donio Odluku o oslobadanju svih
naknada koje se odnose na regis-
traciju obveznica iz prve emisije
kao i naknade za usluge obracuna,
poravnanja i izvrSenja obaveza
nastalih iz poslova kupovine/
prodaje obveznica do 31.12.2007.
godine.



Redovna trgovina

Promet redovne trgovine u 2007. godini iznosio je 581.571.401,06 KM 3to je za 69% viSe u odnosu

na prethodnu godinu (344.858.050,07 KM).

Prosjecan promet po trgovini se povecao za 56% u odnosu na prethodnu godinu i iznosio je

2.364.111,39 KM, dok se prosjecan broj transakcija smanjio za 4%.

U tabeli koja slijedi dati su uporedni pokazatelji za redovnu trgovinu u 2006. i 2007. godini.

Redovna trgovina

Broj trgovina

Broj transakcija

Prosjecan broj transakcija po trgovini
Broj hov kojima se trgovalo

Broj prometovanih hov

Ostvareni promet

Prosjecan promet po trgovini

2007. god.
246

190.885

776

397
702.928.046
581.571.401,06
2.364.111,39

2006. god.
227

183.278

807

388
744.142.410
344.858.050,07
1.519.198,46

Indeks

108
104

96
102

94
169
156

Tabela 2. Redovna trgovina u 2006. i 2007. godini

Ukoliko posmatramo promet po mjesecima najveci promet je ostvaren u aprilu - 101.116.960,07
KM, dok je najmanji promet ostvaren u decembru - 24.413.873,94 KM.

(" 120 )
[ 2006 [ 2007

100

80

60

40

vrijednost u milionima KM

20

\

Grafikon 2. Promet redovne trgovine po mjesecima u 2006. i 2007. godini

U narednoj tabeli data je analiza redovne trgovine po vrsti hartije od vrijednosti.

Vrstahov Vrijednost % od Indeks Broj % od Indeks  Broj % od Indeks
prometa ukupne  (2007/ prometo- ukupnog (2007/ trans- ukupnog (2007/
vrijed- 2006) vanih broja 2006) akcija  broja 2006)
nosti prometo- trans-
prometa vanih akcija
Akcija 580.753.395,08 99,86 | 168,40 | 702.918.580 99,9987 94,46 | 190.868 99,99 | 104,14
Obveznica ‘ 818.005,98 ‘ 0,14 ‘ - 9.466 ‘ 0,0013 ‘ - ‘ 17 ‘ 0,01 ‘ -

UKUPNO ‘ 581.571.401,06 ‘ 100,00 ‘ - | 702.928.046 ‘ 100,00 ‘ - | 190.885 ‘ 100,00 ‘ -

Tabela 3. Analiza redovne trgovine po vrsti hartije od vrijednosti



Znacajan segment trgovanja je promet ostvaren trgovinom akcijama fondova, a koji je u 2007.
godini iznosio 199.149.784,35 KM $to ¢ini 34,24% od ukupno ostvarenog prometa u tom periodu.

Na grafikonu koji slijedi dat je pregled ucesca trgovanja akcijama zatvorenih investicionih fon-

dova u ukupno ostvarenom prometu akcijama svih fondova.

( N

ZIF Balkan investment fond
0,90%

ZIF BLB - Profit ZIF BORS invest fond

4,83%

9,25%
Zepter fond Eurou;\ée;g;/lent fond
18,54% IR
ZIF Aktiva invest fond
6,83%
ZIF VIB fond
1,44% \/
ZIF VB fond
5,53% ZIF Invest Nova fond
14,26%
ZIF Privrednik invest
1.34% ZIF Jahorina KOIN
2,00%

ZIF Polara invest fond
5,86% ZIF Kristal invest fond

15,46%
\ J

Grafikon 3. Ucesce trgovanja akcijama ZIF-ova u ukupno ostvarenom prometu akcijama svih fondova

Blok transakcije

Promet ostvaren putem transakcija prijavljenih berzi kao blok transakcije u 2007. godini iznosio
je 150.772.879,10 KM, Sto je za 296% viSe nego u 2006. godini.

U blok transakcijama trgovalo se samo akcijama, a ukupna vrijednost blok transakecija €ini

20,59% ukupno ostvarenog prometa.

Sljedeca tabela ilustruje kretanje koje je bilo prisutno na trzistu kapitala kada su u pitanju blok

transakcije prijavljene berzi u 2006.12007. godini.

2007. god. 2006. god.
Broj trgovina 37 27
Broj transakcija 45 39
Prosjecan broj transakcija po trgovini 1,22 1,44
Broj hov kojima se trgovalo 22 24
Broj prometovanih hov 29.313.921 25.953.658
Ostvareni promet 150.772.879,10 38.032.486,48
Prosjecan promet po trgovini 4.074.942,68 1.408.610,61

Indeks
137

115

84

92

113

396

289

Tabela 4. Blok transakcije
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Promet po clanovima Centralnog registra

Clanovi Centralnog registra su ostvarili ukupan promet u 2007. godini u iznosu od

732.344.280,16 KM. [ako je od polovine aprila 2007. godine promet na berzi imao trend pada,

posmatrano na nivou godine mozemo reci da je to rekordna godina po ostvarenom prometu. Osim

toga, 2007. godina ostace zapamcena i po znacajnom povecanju broja ucesnika na trzistu kapitala.

Broj ¢lanova Centralnog registra se udvostrucio u 2007. godini.

UceSce Clanova Centralnog registra u redovnoj trgovini, blok transakcijama i ukupnom prometu

moze se vidjeti u tabeli koja slijedi.

Naziv ¢lana Redovna trgovina'

ADVANTIS BROKER AD BANJA LUKA

BALKAN INVESTMENT BANK AD BANJA LUKA
BALKAN INVESTMENT BANK AD BANJA LUKA -KASTODI
BOBAR BANKA AD BIJELJINA

EQUIS INVESTMENTS AD BANJA LUKA
EUROBROKER AD BANJA LUKA

FIMA INTERNATIONAL AD BANJA LUKA

GRAND BROKER AD ZVORNIK

HYPO ALPE-ADRIA-BANK AD BANJA LUKA

HVB CENTRAL PROFIT BANKA DD SARAJEVO-KASTODI
HYPO ALPE-ADRIA-BANK AD BANJA LUKA-KASTODI
INTERFINANCE AD BANJA LUKA

MONET BROKER AD BANJA LUKA

NOVA BANJALUCKA BANKA AD BANJA LUKA

NOVA BANKA AD BANJA LUKA

NOVA BANKA AD BANJA LUKA-KASTODI
RAIFFEISEN BANK DD BIH SARAJEVO-KASTODI
RAIFFEISEN CAPITAL AD BANJA LUKA

KBC HARTIJE OD VRIJEDNOSTI B-H AD BANJA LUKA
NLB RAZVOJNA BANKA AD BANJA LUKA
VOLKSBANK AD BANJA LUKA

UKUPNO

Vrijednost
kupovine

6.474.742,10
15.081.808,88
0,00
35.496.817,54
58.271,15
91.272.822,29
1.048.112,57
2.023.905,49
84.060.917,87
1.186.405,75
86.498.774,99
1.574.843,25
26.949.900,19
8.573.847,59
73.358.194,34
0,00
7.176.527,61
5.904.946,28
21.482.640,05
30.107.489,78
83.240.433,34

581.571.401,06

Vrijednost
prodaje

3.862.715,49
16.193.808,89
0,00
52.085.638,17
0,00
106.770.302,51
888.240,64
4.252.956,85
87.532.037,14
0,00
54.487.915,71
1.799.732,85
24.857.970,12
11.170.107,76
87.969.451,47
0,00
65.366,15
4.051.214,80
19.722.545,62
42.404.792,31
63.456.604,58

581.571.401,06

Ukupno

10.337.457,59
31.275.617,77
0,00
87.582.455,71
58.271,15
198.043.124,80
1.936.353,21
6.276.862,34
171.592.955,01
1.186.405,75
140.986.690,70
3.374.576,10
51.807.870,31
19.743.955,35
161.327.645,81
0,00
7.241.893,76
9.956.161,08
41.205.185,67
72.512.282,09
146.697.037,92

1.163.142.802,12

% ucesca
uredovnoj
trgovini

0,89%
2,69%
0,00%
7,53%
0,01%
17,03%
0,17%
0,54%
14,75%
0,10%
12,12%
0,29%
4,45%
1,70%
13,87%
0,00%
0,62%
0,86%
3,54%
6,23%
12,61%

100,00%

Tabela 5. Promet po ¢lanovima Centralnog registra




Blok transakcije UKUPNO

Vrijednost
kupovine

5.628.948,92
0,00
0,00
0,00
0,00
1.410.500,00
0,00
0,00
3.612.212,10
0,00
7.224.857,28
0,00
7.862.148,68
0,00
6.481.848,00
0,00
1.706.550,00
23.059.183,59
700.017,24
1.521.379,36
91.565.233,93

150.772.879,10

Vrijednost
prodaje

4.813.488,92
1.706.550,00
0,00
2.100.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6.921.554,10
0,00
745.500,00
0,00
13.851.422,27
0,00
3.999.448,00
0,00
0,00
19.158.245,28
700.017,24
3.974.379,36
92.802.273,93

150.772.879,10

Ukupno

10.442.437,84
1.706.550,00
0,00
2.100.000,00
0,00
1.410.500,00
0,00

0,00
10.533.766,20
0,00
7.970.357,28
0,00
21.713.570,95
0,00
10.481.296,00
0,00
1.706.550,00
42.217.428,87
1.400.034,48
5.495.758,72
184.367.507,86

301.545.758,20

% ucescau
blok trans-
akcijama

3,46%
0,57%
0,00%
0,70%
0,00%
0,47%
0,00%
0,00%
3,49%
0,00%
2,64%
0,00%
7,20%
0,00%
3,48%
0,00%
0,57%
14,00%
0,46%
1,82%
61,14%

100,00%

Vrijednost
kupovine

12.103.691,02
15.081.808,88
0,00
35.496.817,54
58.271,15
92.683.322,29
1.048.112,57
2.023.905,49
87.673.129,97
1.186.405,75
93.723.632,27
1.574.843,25
34.812.048,87
8.573.847,59
79.840.042,34
0,00
8.883.077,61
28.964.129,87
22.182.657,29
31.628.869,14
174.805.667,27

732.344.280,16

Vrijednost
prodaje

8.676.204,41
17.900.358,89
0,00
54.185.638,17
0,00
106.770.302,51
888.240,64
4.252.956,85
94.453.591,24
0,00
55.233.415,71
1.799.732,85
38.709.392,39
11.170.107,76
91.968.899,47
0,00
65.366,15
23.209.460,08
20.422.562,86
46.379.171,67
156.258.878,51

732.344.280,16

Ukupno

20.779.895,43
32.982.167,77
0,00
89.682.455,71
58.271,15
199.453.624,80
1.936.353,21
6.276.862,34
182.126.721,21
1.186.405,75
148.957.047,98
3.374.576,10
73.521.441,26
19.743.955,35
171.808.941,81
0,00
8.948.443,76
52.173.589,95
42.605.220,15
78.008.040,81
331.064.545,78

1.464.688.560,32

% ucescau
ukupnom
prometu

1,42%
2,25%
0,00%
6,12%
0,00%
13,62%
0,13%
0,43%
12,43%
0,08%
10,17%
0,23%
5,02%
1,35%
11,73%
0,00%
0,61%
3,56%
291%
5,33%
22,60%

100,00%

! Redovna trgovina obuhvata poslove zakljucene na berzi, a za koje Centralni registar vrsi obracun i poravnanje.

13



14

0Oznaka clana Naziv ¢lana Br.racuna

EUBR EUROBROKER AD BANJA LUKA

BOBR BOBAR BANKA AD BIJELJINA

HABR HYPO ALPE-ADRIA-BANK AD BANJA LUKA

NOBR NOVA BANKA AD BANJA LUKA

VBBR NLB RAZVOJNA BANKA AD BANJA LUKA

NBBR NOVA BANJALUCKA BANKA AD BANJA LUKA

ZKBR VOLKSBANK AD BANJA LUKA

BIBR BALKAN INVESTMENT BANK AD BANJA LUKA
GRNB GRAND BROKER AD ZVORNIK

SENZ KBC HARTIJE OD VRIJEDNOSTI B-H AD BANJA LUKA
MOBR MONET BROKER AD BANJA LUKA

RAIF RAIFFEISEN CAPITAL AD BANJA LUKA

ADBR ADVANTIS BROKER AD BANJA LUKA

IFBR INTERFINANCE AD BANJA LUKA

FIBR FIMA INTERNATIONAL AD BANJA LUKA

EQBR EQUIS INVESTMENTS AD BANJA LUKA

RAFK RAIFFEISEN BANK DD BIH SARAJEVO-KASTODI
HYPK HYPO ALPE-ADRIA-BANK AD BANJA LUKA-KASTODI
HVBK HVB CENTRAL PROFIT BANKA DD SARAJEVO-KASTODI
NOBK NOVA BANKA AD BANJA LUKA-KASTODI

BIBK BALKAN INVESTMENT BANK AD BANJA LUKA -KASTODI

38.503
26.453
17.701
12.772
10.180
2.680
2.569
2435
1.740
1.611
695
447
260
104

82

11

Tabela 6. Broj otvorenih racuna po ¢lanovima Centralnog registra u 2007. godini

Garantni fond

Osnovni dio garantnog fonda se, u skladu sa Pravilnikom o obracunu, poravnanju i prenosu hartija
od vrijednosti, obracunavao polugodisnje. U skladu sa tim Upravni odbor Centralnog registra je
donio Odluku o visini osnovne uplate u garantni fond za prvo polugodiste 2007. godine u iznosu
0d 60.000,00 KM, a za drugo polugodiste 2007. godine u iznosu od 51.000,00 KM.

Osnovni dio garantnog fonda je isti za sve ¢lanove Centralnog registra i kretao su u iznosu od
780.000,00 KM u februaru do 1.140.000,00 KM u julu.

Ovim dijelom garantnog fonda ¢lanovi solidarno garantuju za izvrSenje novcanih obaveza koje su

nastale na osnovu poslova zaklju¢enih na berzi.

Dodatni dio garantnog fonda se obra¢unava po ¢lanovima na mjese¢nom nivou i ovim dijelom

garantnog fonda ¢lan odgovara za izvrSenje svojih novcanih obaveza.

Sredstva garantnog fonda nisu koriStena tokom godine, jer su ¢lanovi uredno izmirivali svoje

novcane obaveze.




Depozitarni
poslovi

2007. godina bila je godina transformacije privatizacionih
investicionih fondova registrovanih u Republici Srpskoj u
zatvorene investicione fondove sa javnom ponudom. Cen-
tralni registar hartija od vrijednosti je poslove depozitara
ovih 13 fondova obavljao i u 2007.godini. RjeSenjem broj 01-
UP-041-1590/07, od 04.05.2007. godine, izdatim od strane
Komisije za hartije od vrijednosti, Registru je data dozvola
za obavljanje poslova depozitara za investicione fondove na
period od dvije goodine, tj. do 04.05.2009. godine.

U 2007. godini obavljane su redovne aktivnosti koje su se
odnosile na mjesecne obracune neto vrijednosti imovine
fondova, izradu tromjesecnih izvjestaja o obracunatim i
isplacenim rashodima, odnosno o naplacenim prihodima
fondova, kao i kontrolisanje i odobravanje finansijskih
transakcija u vezi sa kupovinom i prodajom hartija od vri-
jednosti iz portfelja fonda, i drugih finansijskih transakcija
u vezi sa poslovanjem fonda i izvrSavanjem obaveza fonda.
Pored navedenih aktivnosti, vrsen je konac¢an obracun
provizije za upravljanje za period do dana transformacije u
zatvorene investicione fondove, a u skladu sa Pravilnikom
o metodologiji za utvrdivanje neto vrijednosti imovine
privatizacionog investicionog fonda i obracunu provizije za
upravljanje (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 87/05).
Naknadno je u skladu sa RjeSenjem Komisije broj 01-UP-011
-682/08, od 22.02.2008.godine izvrsen i konacan obracun
naknade za upravljanje za 2007. godinu za svih 13 fondova.

Pocetkom 2007. godine, u skladu sa Uredbom o metodologiji
za utvrdivanje neto vrijednosti imovine Akcijskog fonda
Republike Srpske i Fonda za restituciju Republike Srpske
(Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 95/06, 2/07 i 7/07),
izvrSeno je utvrdivanje vrijednosti osnovnog kapitala ova
dva fonda, sa presjekom na dan 28.02.2007.godine. Nakon
njihove registracije i potpisivanja ugovora o obavljanju
poslova depozitara ovih fondova uslijedile su i redovne
aktivnosti na utvrdivanju neto vrijednosti njihove imovine i

izradi mjesecnih izvjestaja.
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Obracun neto vrijednosti imovine fondova

Obracun neto vrijednosti imovine privatizacionih investicionih fondova u 2007. godini vrSen je
u skladu sa Pravilnikom o metodologiji za utvrdivanje neto vrijednosti imovine privatizacionog
investicionog fonda i obracunu provizije za upravljanje (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj
87/05).

Transformacija prvih privatizacionih investicionih fondova u zatvorene investicione fondove sa
javnom ponudom okoncana je u junu 2007. godine. Obracun neto vrijednosti imovine fondova koji
su okoncali postupak transformacije upisom u sudski registar vrsen je u skladu sa Pravilnikom
koji se primjenjivao za privatizacione investicione fondove, a na osnovu stava Komisije za hartije
od vrijednosti izrazenog u odgovoru Registru, broj 01-041-3058/07 od 18.07.2007. godine.

Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obra¢unu neto vrijednosti
imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 102/07
i4/08) objavljen je u novembru 2007. godine. Nakon primjene ovog Pravilnika u posljednja dva
mjeseca 2007. godine, Komisija je na sjednici odrzanoj 31.12.2007. godine donijela Tumacenje
primjene i sprovodenja pojedinih odredaba propisa o poslovanju investicionih fondova, broj
04-041-5645/07 od 31.12.2007. godine, kao i odluku o izmjenama Pravilnika. Navedenim
Tumacenjem zauzet je stav o nacinu obra¢una naknade za upravljanje u periodu od dana

upisa promjene oblika organizovanja u sudski registar do 30.11.2007. godine, a izmjenjenim
Pravilnikom predvideno je da se isti na obracun neto vrijednosti imovine investicionih fondova
primjenjuje od 01.12.2007. godine. Iz tog razloga, izvrsen je ponovo obracun neto vrijednosti
imovine fondova za novembar i decembar 2007. godine.

Na grafikonu koji slijedi dat je uporedni pregled kretanja utvrdenog iznosa neto vrijednosti imov-
ine svih 13 investicionih fondova u periodu od 2002. godine do 2007. godine i njihovog registro-
vanog osnovnog kapitala.
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Grafikon 4. Osnovni kapital i neto vrijednost imovine za svih 13 investicionih fondova u periodu od
2002. godine do 2007. godine




Godina 2003 2004 2005 2006 2007

Osnovni kapital | 1.576.096.056 | 1.576.829.852 | 1.576.829.852 | 1.576.829.852 | 1.576.829.852 | 1.576.829.852

Neto vrijednost

1.245.223.680 | 1.156.806.683 | 1.182.118.678 700.753.160 720.212.728 537.373.706

imovine

Tabela 7. Osnovni kapital i neto vrijednost imovine za svih 13 investicionih fondova u periodu od 2002. godine do
2007. godine

Na sljede¢em grafikonu dat je pregled kretanja neto vrijednosti imovine svih 13 investicionih
fondova u pojedinim mjesecima u 2007.godini.
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Grafikon 5. Osnovni kapital i neto vrijednost imovine za svih 13 investicionih fondova u 2007. godini

U toku 2007. godine zavrSen je postupak transformacije svih 13 privatizacionih investicionih
fondova u zatvorene investicione fondove sa javnom ponudom. Za svih 13 fondova je, u skladu sa
Pravilnikom koji se primjenjivao na obracun neto vrijednosti imovine privatizacionog investi-
cionog fonda i obracun provizije za upravljanje, vrSen i konacan obracun provizije za upravljanje.
Naknadno je, u skladu sa RjeSenjem Komisije broj 01-UP-011-682/08, od 22.02.2008. godine
izvrSen konacan obracun naknade za upravljanje za 2007. godinu.

U oktobru 2007. godine objavljen je Pravilnik o obavljanju poslova banke depozitara investicionih
fondova (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 89/07), a u novembru je objavljen Pravilnik

o utvrdivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obra¢unu neto vrijednosti imovine po
udjelu ili po akciji investicionog fonda (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 102/07 i 4/08).
Time su stvoreni preduslovi da se u decembru 2007.godine, u skladu sa vaze¢im propisima,
donesu Pravila poslovanja depozitara investicionih fondova (Sluzbeni glasnik Republike Srpske
broj 4/08), Procedure za obavljanje poslova depozitara, kao i prijedlog novog ugovora o obavljanju
poslova depozitara zatvorenih investicionih fondova.
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S obzirom da je Pravilnikom o obavljanju poslova banke depozitara investicionih fondova
predvideno da depozitar moZe obavljati i poslove utvrdivanja vrijednosti imovine fonda ukoliko
je ove poslove drustvo za upravljanje prenijelo na depozitara u skladu sa Zakonom o investicionim
fondovima (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 92/06), krajem 2007. i pocetkom 2008. godine,
Registar je potpisao ugovore o obavljanju poslova utvrdivanja vrijednosti imovine fonda sa uku-
pno 11 drustava.

Dostavljanje izvjestaja za fondove

Izvjestaji za fondove, i u 2007. godini, dostavljani su drustvu za upravljanje, nadzornom odboru
fonda i Komisiji, u rokovima i na na¢in predviden propisima. Za potrebe Portala trZista kapitala

dostavljani su sljede¢i mjesecni izvjeStaji za svih 13 fondova:

1  IzvjeStaj o neto sredstvima - bilans stanja
(Net Assets Statement - Bilance Sheet)

2 lzvjeStaj o nerealizovanim dobicima/gubicima fonda

(Statement of Unrealised Gains / Losses)

3 Izvje$taj o strukturi ulaganja fonda

(Statement of Fund Portfolio Investment).

Verifikacija glasova akcionara za skupStinu fonda

U toku 2007. godine 3 puta je vrsena verifikacija glasova akcionara fonda koji su se opredijelili da
glasaju pismenim putem, i to ukupno 1.349 akcionara. Verifikaciju glasova akcionara Registar je
obavljao u skladu sa Procedurama rada u postupku verifikacije glasova akcionara privatizacionog
investicionog fonda, prema kojima se po izvrSenom postupku verifikacije saCinjava izvjestaj koji

sadrzi rezultate glasanja akcionara po pojedinim tackama dnevnog reda skupstine.

Preuzimanje akcionarskih drustava

U skladu sa Zakonom o preuzimanju akcionarskih drustava (Sluzbeni glasnik Republike Srpske
broj 64-11/02), a na osnovu zakljucenih ugovora o deponovanju akcija, Registar obavlja poslove
depozitara u postupku preuzimanja akcionarskih drustava.

Obavljanje poslova depozitara u postupku preuzimanja akcionarskih drustava podrazumijeva
da depozitar izraduje izvjestaj o deponovanim akcijama, obra¢unava iznos za placanje akciona-
rima koji su prihvatili ponudu za preuzimanje, kao i da vrsi obavjestavanje ponudioca, brokera,



emitenta i Komisije kako je to Zakonom predvideno, a na nacin predviden Procedurama rada u

postupku preuzimanja akcionarskog drustva.

U 2007. godini bilo je ukupno 49 postupaka preuzimanja. Ukupan broj deponovanih akcija, od
strane 2.143 akcionara Kkoji su prihvatili ponudu za preuzimanje, iznosio je 25.601.809.

U tabeli koja slijedi dat je pregled podataka o preuzimanju akcionarskih drustava u periodu od
2003.godine do 2007. godine.

Godina 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. UKkupno
Broj preuzimanja 30 38 62 48 49 227

Broj akcionara koji su
prihvatili ponudu za 1.131 2.250 2.475 926 2.143 8.925

preuzimanje

Broj deponovanih akcija 14.648.152 12.620.670 | 175.209.464 | 21.848.041 | 25.601.809 249.928.136

Tabela 8. Podaci o preuzimanju akcionarskih drustava u periodu od 2003. godine do 2007. godine.

Utvrdivanje neto vrijednosti imovine Akcijskog fonda i
Fonda za restituciju

Uredbom o metodologiji za utvrdivanje neto vrijednosti imovine Akcijskog fonda Republike
Srpske i Fonda za restituciju Republike Srpske (Sluzbeni glasnik Republike Srpske broj 95/06,
2/0717/07) predvideno je da poslove depozitara za ova dva fonda vrsi Registar. Navedena Ure-
dba primjenjuje se i na utvrdivanje vrijednosti osnovnog kapitala fondova. Na osnovu zahtjeva
Investiciono-razvojne banke Republike Srpske, i sa presjekom na dan 28.02.2007. godine, izvrSeno
je utvrdivanje vrijednosti osnovnog kapitala ova dva fonda. Utvrdivanje neto vrijednosti imovine
Akcijskog fonda i Fonda za restituciju i izrada i dostavljanje mjesecnih izvjeStaja za fondove, kao

redovna aktivnost Registra, vrsi se od jula 2007. godine, kada je i zavrSena njihova registracija.

Krajem 2007. godine pristupilo se aktivnostima na pripremi za potpisivanje ugovora sa Fondom
PIO u vezi sa utvrdivanjem vrijednosti imovine iz portfelja ovog Fonda, kao i samoj pripremi za
vrednovanje imovine iz portfelja Fonda u skladu sa metodologijom usvojenom od strane Fonda, a
koja je identicna metodologiji koja se primjenjuje pri vrednovanju Akcijskog fonda Republike Srp-
ske i Fonda za restituciju Republike Srpske. Prvi obracun vrijednosti imovine iz portfelja Fonda

PIO izvrsen je za decembar 2007. godine.
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Informaciona tehnologija

Informacioni sistem Centralnog registra hartija od vrijednosti je diza-

jniran na nacin, a i razvija se u takvom pravcu, da omoguci neophodnu

brzinu reagovanja u pogledu narastajucih zahtjeva. Usljed dinamic¢nog

razvoja finansijskog trziSta, koji zahtjeva brze inovacije i nove sadrzaje
na ovim prostorima, omoguceno je efikasno i brzo odgovoriti ovakvim
zahtjevima, a sve to poStujuéi principe pouzdanosti i sigurnosti.

Komunikacija sa ¢lanovima je ostvarena putem VPN mreZe koja
obezjeduje brzu i sigurnu razmjenu podataka preko kriptovanih veza.
Dodatnu sigurnost i zaStitu mreZe od neovlaséenog pristupa obezbjeduje
hardverski firewall. Antivirusna zastita je obezbijedena upotrebom

Kaspersky antivirusnog programa.

Pristup odredenim modulima sistema imaju autorizovani korisnici sa
posebnim ovla$¢enjima ¢ime je sistem Centralnog registra zastic¢en od
neovlaséenih pristupa. Clanovi Centralnog registra imaju pristup samo
onim podacima koji se odnose na njihove klijente i poslove obavljene u
skladu sa njihovim ovla$¢enjima.

Koris¢enje FTP servera omogucava brzu razmjenu podataka, kao i
povecanu sigurnost i bezbjednost podataka koji se razmjenjuju. Prilikom
pristupa FTP serveru vrsi se autentifikacija preko korisnickog imena i

lozinke.

Tokom 2007. godine, da bi se udovoljilo zahtjevima i da bi se obezbijedila
realizacija ciljeva, izvrSeno je i niz optimizacija softverskih rjesenja,
izrada novih modula u softveru, uvodenje novih usluga, a sprovedena je
i planirana nabavka nove racunarske opreme. U skladu sa potrebama,
prilagoden je i nac¢in razmjene podataka sa drugim institucijama.

Pored redovnih, svakodnevnih aktivnosti, najobuhvatnija i najslozenija
aktivnost tokom protekle 2007. godine bila je konverzija sistema sa ver-



zije 2.1 na verziju 3.0. S obzirom na znacaj informacionog sistema Cen-
tralnog registra i obim njegovog koriStenja od strane ¢lanova Centralnog
registra i zaposlenih ova aktivnost je pazljivo planirana, testirana i
provedena na nacin da ne ometa korisnike u svakodnevnom poslovanju,

Sto je rezultiralo poboljSanjem performansi sistema.

Kako su informacije i njihova sigurnost od neprocjenjive vaznosti i kako
je neophodno izbjeci gubitak podataka izazvan bilo kojim faktorom
rizika u Centralnom registru hartija od vrijednosti se vodi racuna o sva-

kodnevnom back-up podataka kao i back-up softverskih aplikacija ¢cime
se obezbjeduje kontinuitet poslovanja institucije.

Centralni registar hartija od vrijednosti kontinuirano radi na
usavrsavanju postojecih i kreiranju novih proizvoda i usluga koje nudi
svojim klijentima. U skladu sa tim paZzljivo se planiraju i vr$e nabavke

savremene racunarske i telekomunikacione opreme.
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Finansijski izvjestaj za 2007. godinu

Bilans uspjeha u periodu od 01.01. do 31.12.2007.

Opis 2006.(BAM) 2007.(BAM)
Prihodi redovne djelatnosti 2.219.006 3.138.898
Rashodi redovne djelatnosti 1.441.735 1.607.025
Ostali prihodi 256.467 328.374
Ostali rashodi 575.391 556.328
Finansijski prihodi 23.091 67.382
Finansijski rashodi 5.459 30
Ukupni prihodi 2.498.564 3.534.654
Ukupni rashodi 2.022.585 2.163.383

Tabela 9. Bilans uspjeha (1 EUR = 1,955830 BAM)

Bilans stanja na dan 31.12.2007.

2006.(BAM)

2007.(BAM)

Stalna imovina
Obrtna imovina

UKUPNA AKTIVA

Kapital
Dugorocna rezervisanja
Kratkorocne obaveze

UKUPNA PASIVA

474.855
4.658.262
5.133.117

1.415.998

510.547
3.206.572
5.133.117

364.477
5.350.574
5.715.051

2.599.128

416.592
2.699.331
5.715.051

Tabela 10. Bilans stanja (1 EUR = 1,955830 BAM)

Reviziju finansijskog izvjestaja za 2007. godinu izvrsila je revizorska kuca, izabrana od strane

skupstine akcionara Centralnog registra.



D.0.0. “POSLOVNI INFORMATOR-REVIZIJA”
Karadordeva 5. BIJEL]JINA
telefon/faks 055/210-5481057/223-560
e-mail:poslovni.informator@paleol.net
JIB: 4400936990000, PDV IB: 400936990000
Broj: 01-150/06
Datum: 24.03. 2008. godine

““CENTRALNI REGISTAR HARTIJA OD VRIJEDNOSTI” A.D, Banja Luka

Misljenje nezavisnog revizora

1. Nasa firma izvrsila je reviziju finansijskih izvjestaja “CENTRALNI REGISTAR HARTIJA OD VRIJEDNOSTI”
A.D., Banja Luka, sa stanjem na dan 31.12.2007. godine, i to: Bilansa stanja, Bilansa uspjeha, Izvjestaja o
promjenama u kapitalu i Bilansa tokova gotovine. Rukovodstvo drustva je odgovorno za sastavljanje i sadrzinu
finansijskih izvje$taja, prikazanih na stranama 2, 3, 4 i 5. NaSa odgovornost je da, na osnovu izvrSene revizije,
izrazimo misljenje o objektivnosti i istinitosti stanja imovine, kapitala i obaveza, kao i rezultata poslovanja i da

li su pri njihovoj izradi postovani ratunovodstveni standardi.

2. Revizija je izvrSena u skladu sa Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srpske (“Sluzbeni glasnik RS”
broj: 67/05), Zakonom o racunovodstvu i reviziji BiH (“Sluzbeni glasnik BiH”, broj: 42/2004), Pravilnikom o
reviziji finansijskih izvjeStaja u Republici Srpskoj (“Sluzbeni glasnik RS” broj: 120/2006) i Medunarodnim stan-
dardima revizije. Medunarodni standardi zahtijevaju da se revizija planira i izvrsi na nacin koji omogucava da
se, u razloZnoj mjeri uvjerimo da finansijski izvjeStaji ne sadrze pogresSne informacije od materijalnog znacaja.
Revizija ukljucuje ispitivanje dokaza, na bazi provjera putem uzoraka, kojima se potkrepljuju informacije objelo-
danjene u finansijskim izvjestajima. Revizija takode obuhvata i ocjenu primjenjenih ratunovodstvenih nacela

i vrednovanje znacajnih procjena koje je izvrsilo rukovodstvo, kao i opStu ocjenu prezentacije finansijskih
izvjeStaja. Smatramo da revizija koju smo obavili obezbjeduje solidnu osnovu za izrazavanje naSeg misljenja.

3. MiSljenja smo da finansijski izvjeStaji objektivno i istinito po svim, materijalno vaznim, pitanjima prikazuju
stanje imovine, kapitala i obaveza Drustva na dan 31. decembra 2007. godine kao i rezultate poslovanja za
2007. godinu, u skladu sa propisima o racunovodstvu i racunovodstvenim standardima Republike Srpske, na

nacin opisan u napomenama uz finansijske izvjestaje.

4. Na osnovu iznesenog, nezavisni revizor izraZava pozitivno misljenje na finansijske izvjestaje
Drustva za 2007. godinu.

Bijeljina, 24.03. 2008. godine D.o.0. “Poslovni informator - revizija”
TSty Bijeljina
ff'gq& %;% ;LJ) / ' J€l)
$T10C0BHM & | W
Hijr@()mi;’; rof } Ovlasceni revizor:

PEGHAHAY
mr. Obrad Kecman
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Rukovodstvo Centralnog registra

asminka Duki¢, Biljana Cubrilovié¢,
)
Direktor Rukovodilac Sektora
obracuna i poravnanja

Dragica Lakic, Nevenka Lero,
Rukovodilac Sektora Rukovodilac Sektora
pravnih poslova depozitarnih poslova

Divna Bosioci¢, Slavica Vercevic,
Rukovodilac Sektora Rukovodilac Sektora
informacionih racunovodstvenih i
tehnologija finansijskih poslova
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